ARSREDOVISNING
2019-07-01 — 2020-06-30

Zutec Holding AB (publ)

Org nr: 559136-0317

Arsredovisningen omfattar: Sida
Forvaltningsberattelse 2-5
Nyckeltal for koncernen 6
Resultatrakningar fér koncernen 7
Balansrakningar for koncernen 8
Koncernens rapport éver foérandring i eget kapital 9
Koncernens rapport 6ver kassaflode 10
Resultatrakningar fér moderbolaget 11
Balansrakningar for moderbolaget 12-13
Moderbolagets rapport éver férandring i eget kapital 13
Moderbolagets rapport dver kassaflode 14
Tilldggsupplysningar 15-30

Sida 1 av 31



Zutec Holding AB (publ)
Org nr: 559136-0317

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Zutec Holding AB avger harmed arsredovisning och koncernredovisning for
rakenskapsaret 2019-07-01--2020-06-30.

Om Zutec
Zutec Holding AB (publ) ar ett svenskt aktiebolag som registrerades hos Bolagsverket den 29 november 2017. Bolagets
bolagsform regleras av aktiebolagslagen (2005: 551) och verksamheten bedrivs i enlighet med svensk lag. Styrelsen har
sitt sate i Stockholm, i Stockholms kommun. Verksamheten bedrivs genom dotterféretag i Irland, Storbritannien och
Australien.

Zutec ar ett molnbaserat programvaruféretag som uteslutande riktar sig till byggbranschen. Detta medfér ocksa kostnads-
besparingar, reducering av fel och hjalper byggféretagen att undvika férseningar, vilka annars ar vanliga i byggbranschen.

Moderbolaget ar ett aktiebolag med sate i Stockholms kommun och ar registrerat i Sverige med organisationsnummer
559136-0317.Huvudkontorets adress ar Zutec Inc. (IRL) Ltd Level 3 Adelphi Plaza George’s Street Upper Dun Laoghaire
Co Dublin A94 T927.

Verkstallande direktor ar Gustave Geisendorf som tillsattes den 2 mars 2020.

Affarsmodell

Zutec fokuserar uteslutande pa byggbranschen, kopplar samman och gor det méjligt for branschens viktigaste intressenter,
sasom agare, huvudentreprendrer, arkitekter och ingenjorer att samarbeta oavsett plats och oavsett internetansluten enhet.
Den molnbaserade Zutec-plattformen moderniserar och digitaliserar arbetsledning av byggen genom att méjliggéra atkomst
i realtid till kritisk projektinformation, férenkla komplexa arbetsfléden och underlatta skarviés kommunikation mellan viktiga
intressenter.

Inférandet av féretagets plattform hjalper kunderna att 6ka produktiviteten och effektiviteten, minska omarbetningar och
kostsamma forseningar, forbattra sdkerheten och dess efterlevnad, 6ka transparensen och ansvarsskyldigheten.

Foretagets produkter ar framst inriktade pa byggfasen av byggcykeln, aven om de har applikationer for hela byggprocessens
livscykel, fran design till planering till konstruktion och drift. Féretagets kunder ar nagra av varldens storsta byggforetag.
Zutec har hjalpt dessa foretag med ett stort antal byggprojekt i atta Iander, over tre kontinenter.

Foretagets vision ar att bana vag for byggbranschen att antligen anamma den digitala tidséldern genom att tillhandahalla
ledande, molnbaserad byggmjukvara genom att ansluta alla intressenter och maéjliggéra en samarbetsmiljé i en annars
isolerad industri.

Zutec driver sin verksamhet enligt tva affarsomraden; Enterprise och Infrastructure Solutions.

. Enterprise: Affarsomradet Enterprise omfattar kommersiella utvecklingsprojekt, bostadsutvecklingsprojekt och
liknande byggprojekt som har behov av ett verktyg i form av en molnbaserad programvara fér byggarbetsledning.
Zutec konfigurerar systemet enligt kundspecifikationerna, foljt av utbildning. Darefter tillhandahaller Zutec
mjukvarusupport I6pande, som en del av licensavgiften under hela projektperioden. Enterprise-byggprojekt stracker
sig fran 9 till cirka 24 manader och kan ha ett stort antal olika typer av anvandare per projekt.

Exempel pa nagra Zutec Enterpriseprojekt som har férandrat Londons silhuett ar byggnader som Broadgate 22 och
Shard.

. Infrastructure Solutions: inkluderar infrastrukturprojekt och alla stérre byggprojekt som involverar en betydande del
skraddarsydd konfiguration och i vissa fall skraddarsydd utveckling. Zutec har definierat infrastrukturlésningar som
stora byggprojekt med ett totalt designvarde mellan 250 miljoner USD och upp till flera miljarder USD for hela projektet.

. Projekt for infrastrukturlosningar stracker sig fran 2 till upp till 5 ar och potentiellt Iangre. | denna kategori séljer
Zutec vanligtvis programvaruprodukter baserade pa obegransat antal anvandare i kombination med implementerings-
och konfigurationsrelaterade tjanster i borjan av projektet. Eftersom infrastrukturprojekten normalt ar komplexa och
skraddarsydda, erbjuder féretaget dessutom kontinuerligt support pa plats samt fjarrsupport.

Exempel pa infrastrukturldsningsprojekt som vi har vunnit under aret ar HS2 i Storbritannien (Europas storsta infra-
strukturprojekt), National Children's Hospital i Dublin och Midfield Terminal i UAE.

Zutec erbjuder tre karnprodukter.

. Zutec Cloud. Detta ar en molnbaserad webbdatabas med olika funktioner. Funktionaliteten kan utdkas genom olika
moduler som foretaget erbjuder. All data och alla dokument relaterade till ett projekt eller en byggnad, lagras pa
plattformen dar de kan hanteras och distribueras.

. Zutec Field. Detta ar den mobila applikationen som tillater anvandare att samla in och granska data medan de ar pa

plats. Information synkroniseras med Zutec-plattformen, dar rapporter automatiskt kan genereras och distribueras.
Zutec Field kan anvandas under byggnads-, dverlamnings- och fastighetsforvaltningsfaserna.
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. Zutec BIM. Detta ar 3D-modellvyn och verktyget for dataritning som goér det mgjligt for anvandare att se sitt projekt
eller byggnad i en 3D-milj6, antingen pa en mobil enhet eller pa en stationar dator. Den lankar direkt till Zutecs
webbaserade plattform s& att information kan lankas till modellen.

Marknad
Koncernens marknader bestar framst av Storbritannien, Irland, Australien och Mellandstern.

Vart primara mal ar att fa ett djupare och bredare genomslag pa vara hemmamarknader i Storbritannien, Irland, Australien
och Mellandstern. Vi fokuserar pa vara hemmamarknader for att minska risken for att just nu komma in pa nya marknader.

Framtida utveckling
Zutec tillhandahaller molnbaserad programvara till byggbranschen. Vi arbetar i SaaS-industrin och tillhandahaller

webbaserade applikationer och mobilapplikationer. De tva viktigaste tillgangarna pa Zutec ar var produkt och vara
medarbetare. Zutec har en grundldggande bra och relevant produkt och tillhandahaller en molnbaserad programvara med
mervarde for byggbranschen. Nar vi uteslutande arbetar med byggbranschen kan vi fokusera.

Under de kommande aren kommer koncernen att fortsatta att fokusera pa investeringar i férsaljning och marknadsforing
och skala upp sitt nuvarande erbjudande liksom att utveckla nya produkter for att dra nytta av de valdokumenterade
ineffektiviteterna inom byggsektorn och den ostoppbara trenden mot digitalisering med det 6vergripande malet att starka
koncernens position pa marknaden.

Finansiell riskhantering
For en beskrivning av koncernens finansiella riskhantering, hanvisar vi till avsnittet om ytterligare information.

Osdkerheter och risker | 6vrig

Covid-19

| december 2019 identifierades ett nytt Coronavirus hos personer som hade blivit sjuka med lunginflammation i staden
Wuhan, Hubei-provinsen, Kina. Coronavirus ar en stor familj av virus, som hos manniskor kan orsaka milda
influensaliknande symtom sa val som allvarligare sjukdomar. Det nya viruset har fatt namnet Covid-19. Den 11 mars 2020
forklarade Varldshalsoorganisationen (WHO) Covid-19 som en global pandemi. | ett férsék att bromsa spridningen av Covid-
19, har ett stort antal lander begransat maojligheten till resor och folkmassor och uppmuntrar eller kraver att manniskor
arbetar hemifran.

Under rakenskapsaret gynnades vi av hogre intékter an forvantat, dd kundens anstéllda arbetade pa distans och
slutférandetiderna for projekt okade, vilket 6kade behovet av vara produkter. Vi forvantar oss hogre nivaer av digitalisering
och storre efterfragan pa vara produkter, men denna trend kan bara bedémas pa langre sikt nar det blir uppenbart om
kunder skjuter upp ny och befintlig utveckling.

Covid-19 kan paverka foretagets férmaga att salja och marknadsféra sin produkt till bygg- och anlaggningsmarknaden,
vilket i sin tur skulle leda till lagre intakter for foretaget. Dessutom finns det en risk for foretaget om ett betydande antal
anstallda blir sjuka eller behdver sitta i karantan, vilket skulle kunna orsaka férseningar i utvecklingen av nuvarande och
nya projekt.

Makroekonomiska faktorer och beroende av byggbranschen

Foretagets karnverksamhet har fokus pa byggbranschen. Byggbranschen kan paverkas negativt av allmadnna ekonomiska,
finansiella och politiska férhallanden, vilket kan ha en negativ inverkan pa foretagets verksamhet genom att minska antalet
nya projekt som implementeras dar foretagets tjanster anvands eller kan anvandas. En betydande nedgang i
byggbranschen kan ha en vasentlig negativ inverkan pa foretagets framtida resultat.

Konkurrens och utveckling

| molnbaserade SaaS-tjanster inom byggbranschen finns det 6kande konkurrens fran stora globala mjukvaruféretag utéver
lokala féretag pa mer specifika marknader dar Zutec verkar. Vissa konkurrenter kan ha stdérre marknadsandelar och ha
stoérre ekonomiska resurser och andra resurser for att snabbt anpassa sig till férandringar pa marknaden.

Om Zutec misslyckas med att svara pa ny teknisk utveckling eller identifiera och svara pa nya marknadsméjligheter,
produkter eller tjdnster som erbjuds av konkurrenter, kan detta ha en betydande negativ effekt pa foretagets
affarsverksamhets rorelseresultat och finansiella stallning. Foéretagets affarsverksamhet kraver kontinuerlig forskning och
utveckling (FoU).

Beroendet av nyckelpersoner och kvalificerad personal

Zutec ar beroende av kvalificerad personal i en rad olika positioner, sarskilt personal som arbetar med att utveckla och
underhalla féretagets mjukvaruprodukter och tjanster. Att behalla nyckelpersoner visar alltid exponering for alla féretag och
Zutec ar inget undantag. Det ar féretagets policy att beldna anstallda med marknadsbaserade I6ner och prestationsbonusar.
Den 22 maj 2020 godkande styrelsen aktiebaserat incitamentsprogram for att mildra risken. Detta kommer att lanseras
2020/2021.

Forskning och Utveckling
Zutec investerade 5,7 (6,6) miljoner SEK i aktiverade utvecklingskostnader i form av undersékningar av mjukvaruutveckling
och testning under aret. Kapitaliseringsprincipen anges i redovisningsprinciperna.

Likviditet och dgande
Det ar absolut nédvandigt att ha en adekvat kapitalstruktur for tillvaxt. | juni samlade vi framgangsrikt in 42,2 miljoner SEK

fran befintliga och nya aktiedgare. Med tanke pa att vart fokus ar snabb tillvaxt, bor vi inte ha en hég skuldsattningsgrad
och vi har darfér aterbetalt Athanases lan i juli 2020 och vi har nu ingen rantebarande skuld i verksamheten.
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De 10 storsta dgarna 30 June 2020 Antal aktier Andel av kapital och roster
BNY Mellon SA 2418 848 5,69 %
Brian McGuire 1328 130 3,13 %
Athanase Industrial Partners 946 172 2,23 %
Forsakringskassan 282875 0,67 %
Banque International 102 000 0,24 %
Societe Generale, Securities Services 100 000 0,24 %
Ann-Margret Maria Scott 86 000 0,14 %
Postemballage Sweden AB 59 209 0,14 %
City Bank Hong Kong-Bell Potter SL 57 500 0,14 %
Dominic James Thomas Eliasson 48 798 0,11 %
Ovriga 1653 802 3,89 %
Aktier under registrering* 35416 670 83,32 %

42 500 004 100,00 %

Samtliga aktier i den riktade nyemission som genomférdes i slutet av rakenskapsaret, hade per 30 juni 2020 ej blivit
registrerade. Da de registrerades forst efter balansdagen, benamns de som Aktier under registrering”.

Visentliga hdndelser efter rékenskapsarets utgang

I juli 2020 betalade vi till fullo tillbaka Athanase-lanet pa 1,0 miljoner EUR och upplupna rantor

| augusti 2020 tecknade vi ett tredrigt foretagsavtal med Cairn Homes och ett inkrementellt avtal med Linesight om
National Childrens Hospital i Dublin.

| augusti 2020 tillkannagav vi en ny forsaljningsorganisation och ledarskap och i september utsag vi en ny ekonomichef.
Pa extra bolagsstdmma den 17 juli 2020 valdes BDO till ny revisor.

Det totala antalet utestadende aktier den 30 juni 2020 var 42 500 004 (7 083 333) st. Samtliga aktier har samma rost-
och kapitalandel. Ytterligare 1 754 385 aktier emitterades i juli som en del av finansieringen av den riktade
nyemissionen motsvarande ett totalt antal utestdende aktier om 44 254 389 st.

Aktierna fordelade bland de 10 storsta dgarna (direkt och indirekt) per den 30 september ar féljande:

Andel av kapital och

De 10 storsta dgarna 30 September 2020 Antal aktier réster
Athanase Industrial Partners 21,533,160 48.66%
Brian McGuire 4,177,160 9.44%
BNY Mellon SA 4,068,258 9.19%
Forsakringskassan 2,809,848 6.35%
Nordea Livférsakring Sverige Ab 2,657,756 6.01%
Per Akerman 875,000 1.98%
Six Sis Ag 866,620 1.96%
Societe Generale, Securities Services 600,000 1.36%
Ann-Margret Maria Scott 516,000 1.17%
Cayjay Holding Ab 400,000 0.90%
Ovriga 5,750,537 12.99%
Total 44,254,389 100.00%

Styrelsen har beaktat utsikterna for koncernen under de kommande tolv manaderna fran presentationen av denna
arsredovisning, med beaktande av det nuvarande affarsklimatet, de underliggande riskerna som verksamheten star infor
och koncernens interna affarsplan.

Zutec har en fokuserad tillvaxtstrategi, omférdelad kostnadsbas, implementerad i mars 2020, férbattrad rérelsekapital-
hantering som stdds av en framgangsrik nyemission, som samlade in 42,2 miljoner SEK fran befintliga och nya aktieagare
i juni 2020.

Styrelsen anser darfor att det ar l[ampligt att tillampa begreppet "fortsatt drift" nar det galler rapportering av koncernens
finansiella stallning.

Forslag till resultatdisposition (kr)
Till arsstammans férfogande star féljande vinstmedel:

overkursfond 191,3

Balanserade vinstmedel 3,1

arets resultat -1,5
192,9

Styrelsen féreslar att vinsten disponeras enligt féljande:

balanseras i ny rakning 192,9
192,9
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NYCKELTAL FOR KONCERNEN (MSEK)

Nettoomsittning och resultat
Nettoomsattning

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
Avskrivningar

Rorelseresultat (EBIT)

Arets resultat

Kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamhet
Arets kassaflode

Likvida medel

Sysselsatt kapital och finansiering
Balansomslutning

Nettoskuld

Eget kapital

Nyckeltal

Rérelsemarginal (EBITDA) %
Rérelsemarginal (EBIT) %
Soliditet %

2019/2020

2018/2019 2017/2018

26,7 21,4 32,8
-28,0 -24,0 6,3
-7,5 -5,1 -3,9
-35,5 -29,1 2,3
-36,7 -28,9 2,1
4,2 -24,9 -1,8
-5,7 -7,3 -4,9
42,5 -32,2 46,9
57,6 15,1 47,3
86,9 47,4 78,1
-47,1 -15,1 -47,3
39,5 35,2 64,2
Neg Neg 19,15
Neg Neg 7,12
45,41 74,31 82,12

* Koncernen tillampar IFRS 16 frdn och med ingangen av rékenskapsaret 2019/2020. Férdndringen paverkar
balansrékningen, resultatrdkningarna samt nyckeltal. Avskrivningar och finansiella kostnader har under aret ékat med 1,9
MSEK respektive 0,6 MSEK som en direkt paverkan av tilldmpningen av den nya standarden.

Definitioner av nyckeltal

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
Rorelseresultatet utgors av resultat fére planenliga
avskrivningar och fére avskrivningar pa koncernmassiga
overvarden i immateriella tillgangar

(EBITDA).

Rorelseresultat (EBIT)
Rorelseresultatet utgors av resultat fére finansiella poster
och skatt (EBIT).

Rorelsemarginal (EBITDA)

Rorelsemarginalen har beraknats som resultat fore
planenliga avskrivningar och fére avskrivningar pa
koncernmassiga overvarden i immateriella tillgangar
(EBITDA) uttryckt i procent av arets nettoomsattning.

Rorelsemarginal (EBIT)

Rorelsemarginalen har beraknats som resultat fore
finansiella poster och skatt (EBIT) uttryckt i procent av
arets nettoomsattning.

Soliditet

Soliditeten har beraknats som eget kapital i procent av
summa tillgangar per balansdagen enligt
balansrakningen.

Nettoskuld
Nettoskulden berdknas som rantebarande skulder med
avdrag for likvida medel.
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. Not Koncernen Koncernen
RESULTATRAKNINGAR (MSEK) 2019/2020 2018/2019
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 26,7 21,4
Ovriga intékter 6 2,6 1,1
Summa rorelsens intdkter 29,3 22,5
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 7 -24,9 =247
Personalkostnader 8 -27,6 -21,6
Aktierelaterade ersattningar -4,7 0
Ovriga rorelsekostnader 0 -0,2
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -28,0 -24,0
Avskrivning av immateriella och materiella
anlaggningstillgangar -7,5 -5,1
Rorelseresultat -35,5 -29,1
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intékter 0 0
Finansiella kostnader -1,3 -0,1
Resultat efter finansiella poster -36,7 -29,1
Inkomstskatt 9 0 0,2
ARETS RESULTAT -36,7 -28,9
Varav hénforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -36,3 -28,6
Innehav utan bestdmmande inflytande -0,4 -0,3
SUMMA -36,7 -28,9
Resultat per aktie i kronor

Resultat per aktie fore utspadning -4,67 -4,04
Genomshnittligt antal aktier 7 859 590 7 083 334
Antal aktier vid arets utgang 42 500 004 7 083 334
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Arets resultat -36,7 -28,9
Poster som senare kan aterforas i resultatrdakningen:

Omrakningsdifferenser 0,8 0
Arets dvriga totalresultat -35,9 -28,9
ARETS SUMMA TOTALRESULTAT -35,9 -28,9
Varav hénforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -35,6 -28,6
Innehav utan bestdmmande inflytande -0,4 -0,3
SUMMA -35,9 -28,9
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. Not Koncernen Koncernen
BALANSRAKNINGAR (MSEK) 2020-06-30 2019-06-30
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 10 11,5 10,8
Materiella anlaggningstillgangar 11 0,6 1,0
Nyttjanderatter 12 6,8 0
Uppskjuten skattefordran 9 0 0,3
Summa anldggningstillgangar 18,9 12,2
Kundfordringar 15 5,6 15,0
Ovriga fordringar 3,7 3,7
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 1,1 1,4
Likvida medel 57,6 15,1
Summa omsittningstillgangar 68,0 35,3
SUMMA TILLGANGAR 86,9 47,4

Not Koncernen Koncernen

BALANSRAKNINGAR 1-5 2020-06-30 2019-06-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 17 8,5 1,4
Ovrigt tillskjutet kapital 18 76,4 42,8
Reserver 0,5 0,2
Balanserade vinstmedel inklusive &rets resultat -44.6 -8,3
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktieagare 40,7 36,2
Innehav utan bestdmmande inflytande -1,3 -0,9
Summa eget kapital 39,5 35,2
SKULDER
Langfristiga skulder
Leasingskulder 12 41 0
Ovriga skulder 13 1,5 0
Summa langfristiga skulder 5,6 0
Kortfristiga skulder
Leasingskulder 12 1,5 0

Leverantorsskulder 3,2 1,8
Skatteskulder 3,4 0
Réantebarande skulder 10,5 0
Ovriga skulder 3,5 4,4
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 19 19,7 6,0
Summa kortfristiga skulder 41,8 12,2
Summa skulder 47,4 12,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 86,9 47,4
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Innehav utan

tillskjutet Balanserat bestammande Summa eget
MSEK Aktiekapital kapital  Reserver  resultat Summa inflytande kapital
Ingdende balans 1 juli 2019 1,4 42,8 0,2 20,3 64,8 -0,6 64,2
Totalresultat
Periodens resultat -28,6 -28,6 -0,3 -28,9
Ovriga totalresultatposter 0 0
Summa totalresultat -28,6 -28,6 -0,3 -28,9
Eget kapital 30 juni 2019 1,4 42,8 0,2 -8,3 36,2 -0,9 35,2
Ingaende balans 1 juli 2020 1,4 42,8 0,2 -8,3 36,2 -0,9 35,2
Totalresultat
Periodens resultat -36,3 -36,3 -0,4 -36,7
Ovriga totalresultatposter 0,8 0,8 0 0,8
Transaktioner med
agare
Nyemission 71 33,3 40,4 40,4
Emissionskostnader -4.4 -4.4 -4.4
Teckningsoptioner 4.6 4.6 4.6
Transaktioner med innehavare
utan bestdmmande inflytande -0,5 -0,5 -0,5
Summa transaktioner med
dgare 71 33,6 -0,5 40,1 40,1
Eget kapital 30 juni 2020 8,5 76,4 0,5 -44,6 40,8 -1,3 39,5
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. . Koncernen
RAPPORT OVER KASSAFLODE (MSEK) 2020-06-30 2019-06-30
Den I6pande verksamheten
Rorelsen
Rérelseresultat -35,5 -29,1
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet:
Avskrivningar 7,5 51
Valutajustering interna mellanhavanden 0,8 -0,2
Teckningsoptioner 4,6 0,2
Rorelseresultat efter justeringar ovan -22,6 -24,0
Erhallen ranta
Erlagd ranta 0 0
Aterbetald/betald skatt -1,3 -0,1
0 0,9
Forandring av rorelsekapital
Okning (-) / minskning (+) av rorelsefordringar 10,0 0,2
Okning (+) / minskning (-) av rérelseskulder 18,0 -1,9
Forandring av rorelsekapital 28,0 -1,7
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 4,2 -24.9
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -5,7 -6,6
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 0 -0,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5,7 -7,3
Finansieringsverksamheten
Nyemission 36,0 0
Investeringar i dotterforetag -0,5 0
Upptagna lan 10,5 0
Aterbetalning av skulder -2,0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 44,0 0
Arets kassafléde 42,5 -32,2
Forandring av likvida medel
Likvida medel vid arets borjan 15,1 47,3
Forandring av likvida medel 42,5 -32,2
Valutakursdifferens i likvida medel 0 0
Utgaende likvida medel 57,6 15,1

Sida 9 av 31



Zutec Holding AB (publ)
Org nr: 559136-0317

. Not Moderbolaget
RESULTATRAKNINGAR (MSEK) 2019/2020 2018/2019
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 0 0
Summa rorelsens intékter 0 0
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -0,8 -1,5
Summa rorelsens kostnader -0,8 -1,5
Rorelseresultat -0,8 -1,5
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter -0,6 0
Resultat efter finansiella poster -1,5 0
Skatt pa arets resultat 9 0 0
ARETS RESULTAT -1,5 -1,5
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Arets resultat -1,5 -1,5

Ovrigt totalresultat 0 0
Arets dvriga totalresultat 0 0
ARETS SUMMA TOTALRESULTAT -1,5 -1,5
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. Not Moderbolaget
BALANSRAKNINGAR (MSEK) 2020-06-30 2019-06-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 14 124,7 120,0

124,7 120,0
Summa anldggningstillgangar 124,7 120,0
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 52,3 31,1
Ovriga fordringar 0 0,1
Summa kortfristiga fordringar 52,3 31,2
Kassa och bank 40,4 11,8
Summa omsittningstillgangar 92,7 43,0
SUMMA TILLGANGAR 2174 163,0
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. Not Moderbolaget
BALANSRAKNINGAR (MSEK) 2020-06-30 2019-06-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 17 8,5 1,4
Summa bundet eget kapital 8,5 1,4
Fritt eget kapital
Overkursfond 191,3 162,4
Balanserat resultat 18 3,1 -0
Arets resultat -1,5 -1,5
Summa fritt eget kapital 193,0 160,9
Summa eget kapital 201,5 162,3
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 0,3 0
Ovriga skulder 10,5 0
Upplupna kostnader 51 0,7
Summa kortfristiga skulder 15,9 0,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 217,4 163,0
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Over- Balanserat Arets
MSEK Aktiekapital kursfond resultat resultat Totalt
Ingaende balans per 1 juli 2018 1,4 162,4 0 -0 163,7
Resultatdisposition -0 0 0
Arets resultat -1,5 -1,5
Utgaende balans per 30 juni 2019 1,4 162,4 -0 -1,5 162,3
Ingadende balans per 1 juli 2018 1,4 162,4 -0 -1,5 162,3
Resultatdisposition -1,5 1,5 0
Nyemission 71 33,3 40,4
Teckningsoptioner 4,7 4,7
Emissionskostnader -4,4 -4,4
Arets resultat -1,5 -1,5
Utgaende balans per 30 juni 2019 8,5 191,3 3,1 -1,5 201,5
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. . Moderbolaget

RAPPORT OVER KASSAFLODE (MSEK) 2020-06-30 2019-06-30

Den I6pande verksamheten

Rorelsen

Rorelseresultat -0,8 -1,5

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet -0,2

Erhallen ranta 0 0

Erlagd ranta -0,6 0

Aterbetald/betald skatt 0 0
-1,6 -1,5

Forandring av rorelsekapital

Okning (-) / minskning (+) av rorelsefordringar -21,2 -29,7

Okning (+) / minskning (-) av rérelseskulder 15,4 0,7

Forandring av rorelsekapital -5,8 -29,0

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7,5 -30,5

Finansieringsverksamheten

Nyemission 36,0 0

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 36,0 0

Arets kassafléde 28,6 -30,5

Forandring av likvida medel

Likvida medel vid arets borjan 11,8 42,3

Forandring av likvida medel 28,6 -30,5

Utgaende likvida medel 40,4 11,8
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Not 1 Allmén information

Zutec Holding AB (moderbolaget) och dess dotterforetag (sammantaget koncernen) utvecklar och marknadsfér data- och
projekthanteringsmjukvara gentemot bygg- och fastighetssektorn. Koncernens operativa verksamhet bedrivs pa Irland med
dotterféretag i Storbritannien, Australien och Hong Kong.

Moderbolaget &r ett aktiebolag med sate i Stockholm, Stockholm kommun, registrerat i Sverige med organisationsnummer
559136-0317. Adressen till huvudkontoret ar Zutec Inc. (Irl) Ltd.,m level 3 Adelphi Plaza George’s Street Upper Dun
Laoghaire Co Dublin A94 T927. Moderbolagets verksamhet bestar av férvaltning av aktier i dotterféretag.

Moderbolaget ar noterat pa Nasdaq First North Stockholm. Styrelsen har den 27 oktober 2020 godkant denna
koncernredovisning for offentliggérande den 28 oktober 2020.

Not 2 Redovisningsprinciper for koncernen

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen upprattas i enlighet med arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner, International Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS
IC) sddana de antagits av EU.

| februari 2018 blev Zutec Inc.(Ireland) Ltd genom apportemission helagt dotterbolag till Zutec Holding AB. Transaktionen
gjordes mellan foretag under samma bestdammande inflytande varfér IFRS 3 Rorelseforvarv inte ar tillamplig. Nagon
omvardering av tillgangar eller skulder har inte skett i samband med férvarvet. Koncernresultatrakningen for rakenskapsaret
2019/2020 omfattar hela Zutec Holding ABs samt koncernen Zutec Inc. (Ireland) Ltd’s rakenskapsar. Effekten pa
koncernens eget kapital, vilken bendmns Forvarv genom apportemission, bestar saledes av dotterféretagskoncernens eget
kapital vid ingangen av rakenskapsaret justerat for transaktioner med aktiedgare som skett innan koncernen Zutec bildades.

Moderféretagets arsredovisning har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Rekommendationen innebar att moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen férutom i
de fall arsredovisningslagen eller gallande skatteregler begransar mdjligheterna att tillampa IFRS. Skillnader mellan
moderbolagets och koncerns redovisningsprinciper redogérs fér under moderbolagets redovisningsprinciper nedan.

Grunder for redovisningen

Koncernredovisningen har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden. De balansposter som rubriceras
omsattningstillgangar och kortfristiga skulder forvantas atervinnas och betalas inom 12 manader. Alla andra balansposter
forvantas atervinnas eller betalas senare. Koncernens funktionella redovisningsvaluta &r svenska kronor.
Koncernredovisningen ar angiven i miljontals svensk kronor (MSEK) dar inget annat anges.

Att uppratta rapporter i O6verensstimmelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa beddmningar vid tilldmpningen av Koncernens
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hég grad av beddémning, som ar komplexa eller sddana omraden dar
antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for koncernredovisningen anges i not 4.

Nya och @ndrade standarder tillampade av koncernen

Fran och med 1 januari 2019 ersatter IFRS 16 Leasingavtal den nuvarande standarden IAS 17 Leasingavtal och tillhérande
tolkningar. Fran och med den 1 juli 2019 tillampar Zutec IFRS 16 och den férenklade 6vergdngsmetoden, som innebar att
jamférande information under tidigare perioder inte kommer att omraknas. Leasingskulden bestar av de diskonterade
aterstaende leasingavgifterna per den 30 juni 2020. Ratten att anvanda tillgdng motsvarande ett belopp som motsvarar
leasingskulden. Overgangen till IFRS 16 har ingen effekt pa eget kapital. Zutec kommer att tilldmpa undantagsregler
avseende leasingavtal, dar den underliggande tillgangen har ett lagt varde liksom kortfristiga leasingavtal, som ocksa
inkluderar avtal som ingatts under rakenskapsaret 2019/2020.

De viktigaste leasingavtalen bestar hyresavtal for kontor. Som ett resultat av inférandet av IFRS 16 kommer koncernens
totala tillgangar att 6ka genom att inkludera nyttjanderattigheter och leasingskulder. Leasingavgifter, som har redovisats
som o&vriga externa kostnader i resultatréakningen enligt IAS 17, har ersatts med avskrivning av nyttjanderatter, som
redovisas som kostnad i rorelseresultat och rénta pa leasingskulden, som redovisas som finansiell kostnad. Leasingavgiften
ar uppdelad mellan amortering av leasingskulden och betalning av ranta. Fér 6vergangen till IFRS 16 har alla aterstaende
leasingavgifter beraknats till nuvardet med hjalp av Zutecs marginella lanerénta. Den genomsnittliga lanerantan per 1 juli
2019 var 7 %.

Den 30 juni 2020 beraknades nyttjanderatterna till 6,8 miljoner SEK och skulderna till 5,6 miljoner SEK. Férandringen
kommer att paverka balansrakningen och resultatrakningen liksom ett antal nyckeltal. Koncernen uppskattar att
avskrivningarna 6kade med 2,0 miljoner SEK for rakenskapsaret 2019/2020 medan de finansiella kostnaderna 6ékade med
0,6 miljoner SEK.

Fran och med den 1 juli 2018 tillampas IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder. IFRS 15
ar ett omfattande ramverk for att bestdmma till vilket belopp och vid vilken tidpunkt en inkomstpost ska redovisas.
Standarden ersatter IAS 18 avseende kontrakt for varor och tjanster. Koncernen anvander IFRS 15 med retroaktiv
tilldmpning, men utan nagra identifierade skillnader, vilket innebar att ingen justering har gjorts av jamforelsetalen.
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IFRS 9 ersatter de delar av IAS 39 som handlar om klassificering och vardering av finansiella instrument och infér en ny
nedskrivningsmodell for kreditforluster. Koncernen har for narvarande endast finansiella tillgangar och skulder dar
affarsmodellen ar att samla in eller betala avtalsenliga kassafléden. Detta innebar att det inte sker nagon férandring i
varderingen jamfort med IAS 39, men att kategoribeteckningen har féréandrats. Koncernen tilldmpar den férenklade metoden
for berakning av kreditforluster men eftersom koncernens historiska kreditférluster har varit begransade, har den andrade
metoden ingen effekt pa jamforelsetalen.

Nya @ndringar av standarder och tolkningar som dnnu inte tillampats av koncernen

Inga andra IFRS eller IFRIC-tolkningar som annu inte tratt i kraft forvantas fa nagon vasentlig paverkan pa koncernen.

KONCERNENS REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisning

Dotterforetag ar alla foretag 6ver vilka koncernen har bestdmmande inflytande. Koncernen kontrollerar ett féretag nar den
exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i féretaget och har méjlighet att paverka avkastningen
genom sitt inflytande i foretaget. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestammande inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestammande inflytandet upphér.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rérelseforvarv. Kopeskillingen for forvarvet av ett dotterféretag
utgors av verkligt varde pa overlatna tillgangar och skulder som koncernen adrar sig till tidigare &gare av det forvarvade
bolaget och de aktier som emitterats av koncernen. | képeskillingen ingar aven verkligt varde pa alla tillgangar eller skulder
som &r en foljd av en 6verenskommelse om villkorad koépeskilling. Identifierbara forvarvade tillgangar och évertagna skulder
i ett rérelseférvarv varderas inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors
nar de uppstar. For varje forvarv avgoér koncernen om innehav utan bestdmmande inflytande i det forvarvade foéretaget
redovisas till verkligt varde eller till innehavets proportionella andel i det redovisade vardet av det forvarvade foretagets
identifierbara nettotillgangar.

Innehav utan bestdmmande inflytande i dotterféretagens resultat och eget kapital redovisas separat i koncernens
resultatrakning, rapport 6ver totalresultat, rapport dver férandringar i eget kapital och balansrakning.

Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar.

Om rorelseforvarvet genomfors i flera steg omvarderas de tidigare eget kapital-andelarna i det forvarvade foretaget till dess
verkliga varde vid férvarvstidpunkten. Eventuellt uppkommen vinst eller férlust redovisas i resultatet.

Varje villkorad kdpeskilling som ska 6verféras av koncernen redovisas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten. Efterféljande
andringar av verkligt varde av en villkorad koépeskilling som klassificerats som en tillgang eller skuld redovisas antingen i
resultatrakningen eller i 6vrigt totalresultat. Villkorad kdpeskilling som klassificeras som eget kapital omvarderas inte och
efterféljande reglering redovisas i eget kapital.

Koncerninterna transaktioner, balansposter samt orealiserade vinster och forluster pa transaktioner mellan koncernféretag
elimineras. Redovisningsprinciperna for dotterféretag har i férekommande fall andrats for att garantera en konsekvent
tilldmpning av koncernens principer.

Omrédkning av utlandsk valuta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i koncernen ar varderade i den valuta som anvands i den
ekonomiska miljé dar respektive foretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell valuta). |

koncernredovisningen anvands svenska kronor (kr), som ar moderbolagets funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen
eller den dag da posterna omvarderas. Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sadana
transaktioner och vid omrakning av monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrakningen.

Valutakursvinster och forluster som hanfor sig till lan och likvida medel redovisas i resultatrakningen som finansiella intakter
eller kostnader. Omrakningsdifferenser for icke-monetéra finansiella tillgangar och skulder redovisas som en del av verkligt
varde-vinster eller forluster.

Resultat och finansiell stallning for alla koncernféretag som har en annan funktionell valuta &n rapportvalutan omraknas till
koncernens rapportvaluta enligt féljande:

- tillgangar och skulder for var och en av balansrakningarna omraknas till balansdagskurs,

- intakter och kostnader for var och en av resultatrakningarna omraknas till genomsnittlig valutakurs (savida inte denna
genomsnittliga kurs inte ar en rimlig approximation av den ackumulerade effekten av de kurser som galler pa
transaktionsdagen, i vilket fall intdkter och kostnader omraknas till transaktionsdagens kurs), samt

- alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas i 6vrigt totalresultat.

Vid konsolideringen fors valutakursdifferenser, som uppstar till foljd av omradkning av nettoinvesteringar i
utlandsverksamheter till dvrigt totalresultat. Vid avyttring av en utlandsverksamhet, helt eller delvis, férs de kursdifferenser
som redovisats i Ovrigt totalresultat till resultatrékningen och redovisas som en del av realisationsvinsten eller forlusten.

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid fér varv av en utlandsverksamhet behandlas som tillgangar
och skulder hos denna verksamhet och omraknas till balansdagens kurs.
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Féljande valutakurser har anvants vid upprattande av koncernredovisning och arsredovisning.

Genomsnitt juli-juni Balansdagskurs 30 juni
Valutakurser mot SEK 2019/2020  2018/2019 2019/2020 2018/2019
EUR 10,6586 10,439 10,4948 10,563
GBP 12,147 11,840 11,502 11,782
AUD 6,464 6,544 6,421 6 503
HKD 1,236 1,167 1,209 1,189

Innehav utan bestimmande inflytande

Transaktioner med innehavare utan bestdmmande inflytande som inte leder till férlust av kontroll redovisas som eget
kapitaltransaktioner, d v s som transaktioner med &garna i deras roll som &gare. En férandring i garandel redovisas genom
en justering av de redovisade vardena for innehaven med och utan bestdmmande inflytande sa att de aterspeglar
foérandringarna i deras relativa innehav i dotterféretaget.

Vid forvarv fran innehavare utan bestdmmande inflytande redovisas skillnaden mellan verkligt varde pa erlagd képeskilling
och den faktiska férvarvade andelen av det redovisade vardet pa dotterforetagets nettotillgangar i eget kapital. Vinster och
forluster pa avyttringar till innehavare utan bestdmmande inflytande redovisas ocksa i eget kapital.

Nar koncernen inte langre har ett bestdmmande inflytande, omvérderas varje kvarvarande innehav till verkligt varde och
andringen i redovisat varde redovisas i koncernens resultatrakning. Det verkliga vardet anvands som det forsta redovisade
varde och utgdr grund for den fortsatta redovisningen.

Immateriella anlaggningstillgangar

Egenutvecklad programvara

Kostnader for underhall av programvara kostnadsfors nar de uppstar. Utvecklingskostnader som ar direkt hanférliga till utveckling
och testning av identifierbara och unika programvaruprodukter som kontrolleras av koncernen, redovisas som immateriella
tillgangar nar féljandekriterier ar uppfyllida:

- det ar tekniskt mojligt att fardigstalla programvaran sa att den kan anvandas,

- foretagets avsikt ar att fardigstalla programvaran och att anvanda eller sélja den,

- det finns forutsattningar att anvanda eller salja programvaran,

- det kan visas hur programvaran genererar troliga framtida ekonomiska fordelar,

- adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja u vecklingen och fér att

- anvanda eller sélja programvaran finns tillgangliga, och

- de utgifter som ar hanforliga till programvaran under dess utveckling kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Direkt hanférbara utgifter som balanseras som en del av programvaran, innefattar utgifter fér anstallda och en skalig andel av
indirekta kostnader. Ovriga utvecklingskostnader, som inte uppfyller dessa kriterier, kostnadsférs nar de uppstar.

Utvecklingskostnader som tidigare kostnadsforts redovisas inte som tillgang i efterféljande period. Utvecklingskostnader for
programvara som redovisas som tillgang skrivs av under sin bedémda nyttjandeperiod (37 ar).

Nyttjanderatter

De viktigaste leasingavtalen bestar av hyra av kontorslokaler i Zutec Ireland Limited. Kontoret finns pa Adelphi Plaza,
George's Street, Dun Laoghaire, Co. Dublin, A96 T927, Irland. Hyresavtalet I6per fran 1 December 2018 till 30 November
2023, d v s 5 ar. Den genomsnittliga l&neréntan per 1 juli 2019 var 7 %. Avskrivningarna gérs under 4,5 ar under &terstdende
hyresperiod fran och med den 1 juli 2019.

Materiella anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar
utgifter som direkt kan hanforas till forvarvet av tillgangen.

Utgifter for forbattring av materiella anlaggningstillgangars, bestdende av kategorierna Inventarier, verktyg och installationer
samt forbattringsutgifter pa annans fastighet, prestanda utéver ursprunglig niva okar tillgangens redovisade varde.
Avskrivningarna baseras pa anskaffningsvarden vilka, efter avdrag for eventuella restvarden, fordelas over uppskattad
nyttjandeperiod. Avskrivningarna har baserats pa en bedémning av tillgangarnas nyttjandeperiod.

Féljande avskrivningstider tillampas normalt:

. 1 -7 ar for inventarier, verktyg och installationer

3 ar for datorer med tillbehér

5 ar for fordon

5 - 10 ar for forbattringsutgifter pa annans fastighet
Nyttjanderatter skrivs av pa avtalstiden
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Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar

Immateriella tillgdngar som har en obestdmbar nyttjandeperiod eller immateriella tillgangar som inte ar fardiga for
anvandning, skrivs inte av utan provas arligen, eller vid indikation pa vardeminskning, avseende eventuellt
nedskrivningsbehov. Tillgadngar som skrivs av beddms med avseende pa vardenedgang néarhelst handelser eller
forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske inte &r atervinningsbart. En nedskrivning gors med
det belopp varmed tillgangens redovisade varde &verstiger dess atervinningsvérde. Atervinningsvardet ar det hégre av
tillgangens verkliga varde minskat med férsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid beddmning av
nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassafloden
(kassagenererande enheter). For tillgangar som tidigare har skrivits ner gérs per varje balansdag en prévning av om
aterféring bor goras

Leasingavtal
IFRS 16 Leasingavtal tillampas pa alla leasingavtal. Se Nya och éndrade standarder som tillampas av koncernen.
Leasingavgiften for kortfristiga leasingavtal och leasingavtal med lagt varde, kostnadsfors linjart 6ver leasingperioden

Finansiella tillgangar

Koncernen klassificerar och varderar sina finansiella tillgangar utifran den affarsmodell som hanterar tillgangens
kontrakterade kassafléden samt karaktaren pa tillgangen. De finansiella tillgangarna klassificeras i nagon av féljande
kategorier: finansiella tillgangar som varderas till upplupet anskaffningsvarde, finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde 6ver Ovrigt totalresultat samt finansiella tillgangar som varderas till verkligt varde 6ver resultatrakningen.

Finansiella tillgangar vérderade till upplupet anskaffningsvérde

For narvarande har koncernen endast finansiella tillgangar som normailt inte saljs utanfér koncernen och dar syftet med
innehavet ar att erhalla kontraktsenliga kassafloden. Samtliga finansiella tillgangar klassificeras som finansiella till gangar
som varderas till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

Likvida medel
| likvida medel ingar, i saval balansréakningen som i rapporten 6ver kassafléden, kassa, banktillgodohavanden och &vriga
kortfristiga placeringar med férfallodag inom tre manader fran anskaffningstidpunkten.

Vid anskaffning av finansiella tillgangar redovisas forvantade kreditférluster I6pande under innehavstiden, normalt med
beaktande av kreditforlustrisk inom de narmaste 12 manaderna. | det fall kreditrisken 6kat vasentligt reserveras for de
kreditforluster som férvantas intraffa under hela tillgangens 16ptid. Zutec tillampar den férenklade metoden for berékning av
kreditforluster som bygger pa historiska data gallande betalningsmonster och betalningsférmaga hos motparten. Utifran
historiska data bedéms de férvantade kreditférlusterna vara begrénsade.

Eget kapital
Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som aktiekapital.

Emissionskostnader
Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission av nya stamaktier redovisas, netto efter skatt, i eget kapital
som ett avdrag fran emissionslikviden.

Finansiella skulder

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde

Koncernen har endast finansiella skulder som klassificeras och varderas till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden. Redovisning sker inledningsvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatten redovisas i resultatrakningen, forutom i
de fall den avser poster som redovisas i Ovrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. | sadana fall redovisas dven skatten i
ovrigt totalresultat respektive eget kapital.

Den aktuella skattekostnaden beraknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken
beslutade i de lander dar moderbolagets dotterbolag &r verksamma och genererar skattepliktiga intakter. Ledningen
utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjalvdeklarationer avseende situationer dar tillampliga skatteregler ar
foremal for tolkning. Den gor, nadr sa beddms lampligt, avsattningar fér belopp som ftroligen ska betalas till
skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporara skillnader. En temporar skillnad finns nar det bokférda vardet pa en tillgang
eller skuld skiljer sig fran det skattemassiga vardet. Uppskjuten skatt beraknas med tillampning av den skattesats som har
beslutats eller aviserats per balansdagen och som férvantas galla nar den berdrda skattefordran realiseras eller
skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skattemassiga dverskott kommer att finnas
mot vilka de temporara skillnaderna kan nyttjas.

Uppskjuten skatteskuld beraknas pa temporara skillnader som uppkommer pa andelar i dotterféretag och intresseforetag,
forutom dar tidpunkten for aterféring av den temporara skillnaden kan styras av koncernen och det ar sannolikt att den
temporara skillnaden inte kommer att aterféras inom 6verskadlig framtid.

Fran var konservativa synvinkel redovisar vi inga belopp som uppskjuten skatt, férutom dar lokala bestdammelser kraver det.
Detta baseras pa historiska forluster i koncernen.
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Finansnetto

Finansnettot bestadr av ranteintakter och rantekostnader. For de fordringar och skulder som ingar i den finansiella
nettoskulden ingar aven eventuella valutavinster och forluster i rantenettot. Dar ingar aven transaktionskostnader for
tillgangar och skulder som ingar i den finansiella nettoskulden. Ranteintakter och réantekostnader férdelas 6ver 16ptiden med
tilldmpning av effektivrantemetode

Ersattningar till anstéllda

Skulder for 16ner och ersattningar och betald franvaro, som férvantas bli reglerad inom 12 manader efter rakenskapsarets
slut, redovisas som kortfristiga skulder till det belopp som férvantas bli betalt nar skulderna regleras, utan hansyn till
diskontering. Kostnaden redovisas i takt med att tjansterna utférs av de anstallda.

Koncernen har avgiftsbestdmda pensionsplaner. En avgiftsbestdmd pensionsplan &r en pensionsplan enligt vilken
koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra réattsliga eller informella forpliktelser
att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga tillgadngar for att betala alla ersattningar till anstéllda
som hanger samman med de anstalldas tjanstgoéring under innevarande eller tidigare perioder.

Intdktsredovisning
Koncernen utvecklar och séljer programvara. Huvuddelen av koncernens intakter bestar av forsaljning av licensrattigheter,
abonnemangsintakter samt konsultintakter.

Intdkterna redovisas exklusive moms, returer och rabatter och efter eliminering av koncernintern forsaljning. De
redovisningsprinciper som koncernen tilldampar pa dessa prestationsataganden visas nedan.

Abonnemangsintékter (Software as a Service)

Koncernen séljer mjukvara som tjanst genom att ge kunderna ratt att nyttja den. Denna tjanst, som inkluderar licens, support
& underhall samt i vissa fall drift, erhaller kunden I6pande under avtalstiden och den intaktsfors linjart dver kontraktstiden
da kontrollen 6verfors till kunden I16pande under avtalstiden.

Konsultintékter

Koncernen séljer konsult- och utbildningstjanster, som tillhandahalls, till 6vervagande del, pa I6pande rakning men aven
som fastprisavtal. Intakter fran avtal pa I6pande rakning redovisas till avtalade priser allt eftersom arbetade timmar levereras.
For forsaljningsintakter fran fastprisavtal avseende tjanster redovisas Over tid, i takt med nedlagd tid enligt samma principer
som beskrivits ovan. Forsaljningsintakter fran fastprisavtal avseende tjanster redovisas vanligen i den period da tjansterna
levereras.

Om nagra omstandigheter uppstar som kan férandra den ursprungliga uppskattningen av intékter, kostnader eller
fardigstallandegrad, omprévas uppskattningarna. Dessa omprévningar kan resultera i Okningar eller minskningar i
uppskattade intakter eller kostnader och paverkar intdkterna under den period da de omstandigheter som féranledde
andringen kom till féretagsledningens kdnnedom.

Rénteintékter
Ranteintakter intdktsredovisas, fordelat dver I16ptiden, med tillampning av effektivrantemetoden.

Avtalstillgangar och avtalsskulder

Tidpunkten for intaktsredovisning, fakturering och inbetalningar leder till fakturerade kundfordringar, ofakturerade
kundfordringar (avtalstillgdngar) samt forskottsbetalning fran kund (avtalsskulder) i koncernens balansrakning.
Betalningsvillkoren varierar fran kontrakt till kontrakt och beror pa vad som har avtalats med kunden.

Aktierelaterade ersattningar
Foretaget har under aret redovisat derivatinstrument, warrantar, som tilldelats genom en riktad emission och ett
optionsbaserat incitamentsprogram. | koncernen redovisas aktierelaterade ersattningar som egetkapitalinstrument.

Offentliga bidrag och skattereduktioner

Offentliga bidrag redovisas forst da det foreligger rimlig sdkerhet att bidragen kommer att erhallas f6r omskolningskostnader
och koncernen kommer att uppfylla de villkor som ar férknippade med bidragen. Da redovisas bidragen som en 6vrig intakt
under den period som kostnaderna anses hanforliga.

Zutec Ireland ar berattigade till skattelattnader for investeringar i vissa kvalificerade tillgangar eller hanforliga till kvalificerade
utgifter. (e.g. Forskning och utveckling). Redovisning sker enligt kontantprincipen.

Kassaflodeanalys

Kassaflédesanalysen ar upprattad enligt den indirekta metoden har anvants vilket innebar att nettoresultatet justeras for
transaktioner som inte medfort in- eller utbetalningar under perioden, samt for eventuella intkter och kostnader som hanférs
till investerings- eller finansieringsverksamhetens kassafloden.
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MODERFORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
| féljande fall dverensstdmmer moderforetagets redovisningsprinciper inte med koncernens:

Inkomstskatt
I moderbolaget redovisas — pa grund av sambandet mellan redovisning och beskattning — den uppskjutna skatteskulden pa
eventuella obeskattade reserver, som en del av de obeskattade reserverna.

Andelar i koncernforetag

Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet
inkluderas forvarvsrelaterade kostnader och eventuella tillaggskopeskillingar. | det fall det finns indikation pa att andelar i
dotterféretag minskat i varde gérs en berékning av atervinningsvardet. Ar atervinningsvérdet lagre an det redovisade vérdet
gors nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posten Resultat fran andelar i koncernféretag.

Finansiella instrument

| moderbolaget tillampas inte IFRS 9 forutom vid berékning av eventuell nedskrivning eller forlustriskreservering da samma
principer som i koncernen tillampas. | moderbolaget varderas finansiella anlaggningstillgangar till anskaffningsvarde minus
eventuella nedskrivningar och finansiella omsattningstillgangar till det lagsta av anskaffningsvardet och verkligt varde med
avdrag for forsaljningskostnader.

Uppstallningsform for balansrakningen
Moderforetaget foljer arsredovisningslagens uppstallningsform for resultat- och balansrakningen, vilket bland annat innebar
en annan uppstallningsform for eget kapital.

Not 3 Finansiell riskhantering och kapitalrisk

FINANSIELL RISKHANTERING

Koncernen ar genom sin verksamhet utsatt for finansiella risker s& som marknadsrisk (inklusive valutarisk, ranterisk och
prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens 6vergripande riskhanteringspolicy, vilken faststallts av styrelsen, ar att
efterstrdva minimala ogynnsamma effekter pa finansiella resultat och stéllning.

Marknadsrisk

Valutarisker

Koncernen verkar internationellt och exponeras darfor for valutarisker som uppstar pa grund av olika valutaexponeringar,
framst med avseende pa EUR, men aven i viss utstrackning AUD, HKD och USD. Valutarisker uppstar fran framtida
affarstransaktioner redovisade som tillgangar och skulder samt nettoinvesteringar i utlandsverksamhet.

Eftersom koncernens verksamhet huvudsakligen bedrivs i Irland ar valutafléde huvudsakligen i EUR och bedémningen ar
att det for narvarande inte finns nagot behov av att genomféra valutasakring.

Koncernen har innehav i utlandsk verksamhet vars nettotillgangar ar exponerade for valutarisker. Valutaexponering som
uppkommer fran nettotillgangar i koncernens utlandsverksamhet anses inte vara vasentlig.

Om den svenska kronan férsvagas eller forstarks med 10 % i forhallande till koncernens utlandska dotterféretags
redovisningsvalutor med alla andra variabler konstanta, kommer arets resultat att paverkas med +/- 3,5 (2,8)
miljoner SEK. Detta beror framst pa eventuella vinster/forluster vid omrakning av kortfristiga fordringar och skulder.

Raénterisk relaterad till kassafléden och verkliga viarden

Ranterisken ar risken for att vardet pa finansiella tillgdngar och skulder varierar beroende pa férandringar i
marknadsrantorna. Koncernen har for narvarande endast rantebarande finansiella tillgdngar i form av
banktillgodohavanden.

Beraknat pa finansiella rantebarande tillgangar, I6pande till rérlig rénta per 30 juni 2020, skulle en procentuell férandring av
marknadsrantan paverka koncernens resultat med 0,6 (0,2) miljoner SEK.

Prisrisk
Koncernen exponeras inte fér nagon prisrisk avseende aktier som klassificeras som finansiella instrument, varderade till
verkligt varde via resultatrakningen eller finansiella tillgangar som kan saljas.

Kreditrisk

En kreditrisk avses nar en part i en transaktion med ett finansiellt instrument inte kan fullgéra sitt &tagande. Den maximala
exponeringen for kreditrisker relaterade till finansiella tillgangar uppgick den 30 juni 200 till 58,9 (33,9) miljoner SEK. Det
finns for Gvrigt ingen signifikant koncentration av kreditrisker geografiskt eller i termer av ett visst kundsegment. Det finns
inga pantlan for sakerhet i férhallande till fordringar.

For information om kundfordringar uppdelade pa I6ptider, se Not 15.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken hanteras av koncernen, som fér narvarande har tillrackligt med likvida medel for sin verksamhet. Ledningen
beaktar ocksa noggrant rullande prognoser for koncernens likviditet, baserat pa férvantade kassafléden. Koncernen har
lanat 10,5 miljoner SEK fran Athanese Industrial Partners. Med tanke pa att vart fokus ar snabb tillvaxt, bér vi inte ha en
havstangsstruktur pa skulderna och vi har darfér aterbetalat Athanases lan i juli 2020 och vi har nu ingen rantebarande
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skuld i verksamheten. De totala finansiella skulderna uppgar till 47,4 (12,2) miljoner SEK dar 35,4 miljoner SEK forfaller
inom 30-90 dagar, 4,6 miljoner SEK inom ett ar och 7,5 miljoner SEK forfaller inom 2-5 ar fran balansdagen

Hantering av kapitalrisk

apital definieras som totalt eget kapital. Koncernens mal avseende kapitalstruktur ar att trygga koncernens férmaga att
fortsatta sin verksamhet for att kunna generera avkastning till aktiedgarna och nytta till andra intressenter och att uppratthalla
en optimal kapitalstruktur med hansyn till kostnaden for kapitalet.

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen kan koncernen férandra den utdelning som betalas till aktiedgarna,
aterbetala kapital till aktiedgarna, utfarda nya aktier eller sélja tillgangar for att minska skulderna. For det fall att koncernen
gor forvarv kan det paverkan koncernens skuldsattning som da kan komma att férandras.

Styrelsen och ledningen utvarderar I6pande framtida betalningsataganden och beslutar utifran en samlad bedémning hur
koncernens medel ska forvaltas.

Koncernens skuldséttningsgrad 2020-06-30 2019-06-30
(MSEK)

Totala rantebarande skulder -10,5 0
Avgar: rantebarande tillgangar 57,6 15,1
Nettoskuld -47,1 -15,1
Totalt eget kapital 39,5 35,2
Nettoskuldséttningsgrad i % 119,24 42,90

Verkliga viarden

Redovisat varde sammanfaller med verkligt varde foér samtliga av koncernens respektive moderbolagets finansiella
tillgangar och skulder. De finansiella tillgangarna i sa val koncernen som moderbolaget tillhér kategorierna kundfordringar
och lanefordringar.

Not 4 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Uppskattningar och bedémningar utvarderas kontinuerligt och baseras pa historisk erfarenhet tilsammans med andra
faktorer, inklusive eventuella forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande forhallanden.
Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. Uppskattningarna for redovisningssyfte som harror fran
dessa, motsvarar per definition sallan de faktiska resultaten. Uppskattningarna och antagandena som kan utgoéra en risk fér
betydande justeringar av de redovisade vardena pa tillgangar och skulder under nasta rakenskapsar anges nedan.

Egen programvara

Utvecklingskostnader bibehalls baserat pa vad som beskrivs i avsnittet "Immateriella tillgangar” under Not 2. Koncernen har
uppskattat den tekniska livslangden som paverkar den redovisade kostnaden foér avskrivningar i resultatrékningen och
varderingen av tillgangar i balansrakningen.

Intékter

Koncernen har analyserat och utvarderat IFRS 15 som ett regelverk och har gjort bedomningar om den tidpunkt da
kontrollen overfors till kunden I6pande under avtalstiden eller vid en viss tidpunkt. Intktsredovisningen baseras pa denna
beddémning.

Koncernen har ocksa avtal dar det underliggande verkliga vardet pa olika typer av intakter inte alltid motsvarar utformningen
av avtalet, vilket kréver bedomningar. Fall som dessa kan uppstd i samband med upphandlingar dar
upphandlingsdokumenten ar utformade pa ett sddant satt att villkoren och specifikationerna i avtalet skiljer sig fran verkligt
varde pa varje typ av intékter. | sddana fall granskar koncernen avtalen avseende prissattning, leveransdatum och
leveransgodkannanden. Det faktiska verkliga vardet per typ av intédkt kan darefter berdknas och det éverenskomna
forsaljningspriset fordelas éver avtalets 16ptid
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Not 5 SEGMENTSINFORMATION

Koncernens redovisar inga segment da hela koncernen utgér den interna rapportering som Iamnas till den hdgste
verkstallande beslutsfattaren. Bolagets produkter och tjanster ar avsedda for storre internationella projekt och kunder. Det
finns for narvarande tre dotterféretag, men samtliga dotterféretag verkar pa uppdrag av det irlandska bolaget, varifran den

betydande verksamheten bedrivs.

Nedan tabell redovisar hur koncernens omsattning per land:

2019/2020 Koncernens
Bolagsnamn Site Nettoomséttning Eliminering nettoomséttning
Zutec Holding AB Sverige 0 0 0
Zutec Inc. (Ireland) Ltd. Irland 15,4 -0,7 14,7
Zutec Inc. (UK) Ltd. Storbritannien 8,4 0 8,4
Zutec (Asia) Ltd. Hong Kong 0 0 0
Zutec (Australia) Pty Ltd. Australien 3,7 0 3,7
Summa 27,5 -0,7 26,7
2018/2019 Koncernens
Bolagsnamn Site Nettoomséttning Eliminering nettoomséttning
Zutec Holding AB Sverige 0 0 0
Zutec Inc. (Ireland) Ltd. Irland 13,5 -0,9 12,7
Zutec Inc. (UK) Ltd. Storbritannien 4,4 0 4,4
Zutec (Asia) Ltd. Hong Kong 0 0 0
Zutec (Australia) Pty Ltd. Australien 4,4 0 4,4
Summa 22,4 -0,9 21,4
Not 6 Ovriga intikter Koncernen
2019/2020  2018/2019
Skattereduktion for forskning och utveckling 24 1,1
Utvecklingsbidrag 0,2 0
Ovriga intékter 0 0
Summa 2,6 1,1
Not 7 Externa kostnader Koncernen
Arvode till revisor 2019/2020  2018/2019
BDO / Mazars
Revisionsuppdrag 0,6 0,7
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 0 0
Skatteradgivning 0 0
Ovriga uppdrag 0 0
0,6 0,7
Ovriga
Revisionsuppdrag 0 0,1
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 0 0
Skatteradgivning 0 0
Ovriga uppdrag 0 0
0 0,1
Summa 0,6 0,8
Arvode till revisor
Koncernen
Leasingavgifter 2019/2020 2018/2019
Operationell leasing inklusive hyra fér lokal
Leasingavgifter, arets kostnad 0 1,9
Aterstaende leasingavgifter forfaller enligt
foljande:
Inom 1 ar 0 1,9
Inom 2 -5 ér 0 6,4
Senare an 5 ar 0 0

For 2019/2020 tillampas IFRS 16. Se not 12.
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Not 8 Personalkostnader m m 2019/2020 2018/2019
Medelant al anstéllda Man Kvinnor Summa Man Kvinnor Summa
Moderbolaget 0 0 0 0 0 0
Dotterforetag
Irland 18 6 24 16 7 23
Storbritannien 4 5 9 4 4 8
Australien 2 2 4 1 3 4
Hong Kong 0 0 0 0 0 0
Koncernen totalt 24 13 37 21 14 35
Konsfordelning ledande befattningshavare
Moderbolaget
Styrelsen 5 0 5 5 0 5
Ledningsgrupp 7 0 7 5 0 5
Koncernen
Styrelsen 5 0 5 5 0 5
VD/ledningsgrupp 7 0 7 5 0 5
2019/2020 2018/2019

Styrelse och Ovriga Styrelse Ovriga
Loner och erséattningar VD anstillda Summa och VD anstallda Summa
Moderbolaget 0,5 0 0,5 1,0 0 1,0
Dotterforetag 5,6 23,1 28,7 3,8 17,1 20,9
Koncernen totalt 6,1 23,1 29,2 4,8 17,1 21,9
Sociala kostnader
Moderbolaget 0 0 0 0,3 0 0,3
Varav pensionskostnader 0 0 0 0 0 0
Dotterforetag 0 3,0 3,0 0 0,7 0,7
Varav pensionskostnader 0 0,6 0,6 0 0,7 0,7
Summa personalkostnader 6,2 26,2 32,3 5,1 17,7 22,9

Verkstallande direktoren har tilldelats 11 800 000 teckningsoptioner.
Koncernen Moderbolaget

Specifikation av I6ner och erséttningar till
styrelse och ledande befattningshavare
2019/2020 Lon/arvode Pension Lon/arvode Pension
Gustave Geisendorf 5,6 0 0 0
Mikael Nasstrom 0,1 0 0,1 0
Brian McGuire 0 0 0 0
Stefan Charette 0,1 0 0,1 0
Per Akerman 0 0 0 0
Erik Gabrielson 0 0 0 0
Summa 5,8 0 0,2 0
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Koncernen Moderbolaget
Specifikation av I6ner och erséttningar till
styrelse och ledande befattningshavare
2018/2019 Lon/arvode Pension Lén/arvode Pension
Brian McGuire 0,9 0 0 0
Brendan O'Riordan 1,8 0 0 0
Conor O'Brien 1,1 0 0 0
Gerry Jones 0,1 0 0 0
Hans Schedin 0,1 0 0 0
Daniel Nyhrén 0,1 0 0 0
Cliona Farrelly 0,4 0 0 0
Summa 4,5 0,1 0 0
Koncernen Moderbolaget
Not 9 Skatter 2019/2020  2018/2019 2019/2020 2018/2019
Total aktuell skattekostnad 0 0 0 0
Uppskjuten skatt 0 0,2 0 0
Summa 0 0,2 0 0
Koncernen Moderbolaget
Arets uppskjutna skattekostnad/intikt 2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019
Skatteintakter avseende temporara skillnader 0 0,2 0 0
Skattekostnader avseende temporara skillnader 0 0 0 0
Summa 0 0,2 0 0
Skatt pa arets resultat
Resultat fore skatt enligt resultatrakningen -36,7 -29,1 -1,5 -1,5
Skatt enligt géllande skattesatser (12,5 - 30,0 %) 5,4 4,2 0,3 0,3
Avstamning av redovisad skatt
Ej avdragsgilla kostnader 0 -0,1 0 0
Effekt av icke bokférda kostnader (0] 0 0 0
Temporara skillnader i upplupna kostnader 0 0 0 0
Skatt hanforlig till tidigare ar 0 0 0 0
Ej tidigare beaktade underskottsavdrag 0 0 0 0
Ej beaktade underskottsavdrag -5,4 -3,9 -0,3 -0,3
Redovisad aktuell skattekostnad 0 0,2 0 0

Uppskjuten skattefordran

Temporara skillnader 2019/2020 2018/2019
Upplupna kostnader 0 0
Ej beaktade underskottsavdrag 0 0

0 0,2
Summa 0 0,2

Koncernen

Avstamning av uppskjuten skattefordran 2019/2020 2018/2019
Vid arets borjan 0,3 0,1
Redovisat dver resultatrakningen 0 0,2
Omklassificering -0,3 -0
Uppskjuten nettoskatteskuld/nettoskattefordran 0 0,3
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Egenutvecklad

Not 10 Immateriella anldggningstillgangar programvara Totalt
1 juli 2018 — 30 juni 2019
Ackumulerade anskaffningsvirden
Vid arets borjan 20,1 20,1
Arets anskaffningar 6,6 6,6
Forsaljningar och utrangeringar 0 0
Valutakursdifferenser 0,2 0,2
Vid arets slut 26,9 26,9
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -11,2 -11,2
Arets avskrivningar -47 -47
Forsaljningar och utrangeringar 0 0
Valutakursdifferenser -0,2 -0,2
Vid arets slut -16,1 -16,1
Viarde enligt balansrakningen vid arets slut 10,9 10,9
1 juli 2019 - 30 juni 2020
Ackumulerade anskaffningsvirden
Vid arets borjan 26,9 26,9
Arets anskaffningar 57 57
Valutakursdifferenser 0 0
Vid arets slut -0,2 -0,2
32,4 32,4
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -16,1 -16,1
Arets avskrivningar -5,1 -5,1
Valutakursdifferenser 0, 0,2
Vid arets slut -21,0 -21,0
Viarde enligt balansrakningen vid arets slut 11,5 11,5
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Forbattrings-

Inventarier, utgifter pa

verktyg och annans
Not 11 Materiella anldggningstillgangar installationer fastighet Totalt
1 juli 2018 — 30 juni 2019
Ackumulerade anskaffningsvirden
Vid arets borjan 1,6 0,3 1,9
Arets anskaffningar 0,4 0,4 0,8
Arets avyttringar och utrangeringar 0 -0,3 -0,3
Valutakursdifferenser 0 0 0
Vid arets slut 2,0 0,4 2,4
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -1,0 -0,1 -1,1
Arets avskrivningar -0,3 -0 -0,4
Arets avyttringar och utrangeringar 0 A A
Valutakursdifferenser -0 0 -0
Vid arets slut -1,4 -0,1 -1,4
Viarde enligt balansrakningen vid arets slut 0,7 0,3 1,0
1 juli 2019 - 30 juni 2020
Ackumulerade anskaffningsvirden
Vid arets borjan 2,0 0,4 24
Arets anskaffningar 0 0 0
Arets avyttringar och utrangeringar 0 0 0
Valutakursdifferenser -0 -0 -0
Vid arets slut 2,0 0,4 2,4
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -1,4 -0,0 -1,4
Arets avskrivningar -0,3 -0,1 -4
Arets avyttringar och utrangeringar 0 0 0
Valutakursdifferenser 0,1 0 0
Vid arets slut -1,7 -0,1 -1,8
Viarde enligt balansrakningen vid arets slut 0,4 0,3 0,6
Not 12 Nyttjanderatter

Koncernen

Fastigheter 2019/2020 2018/2019 Totalt
Ackumulerade anskaffningsviérde
Vid arets borjan 71 0 71
Arets anskaffningar 1,7 0 1,7
Vid arets slut 8, 0 8,8
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan 0 0 0
Arets avskrivningar -1,9 0 1,9
Vid arets slut -1,9 0 -1,9
Virde enligt balansrakningen vid arets slut 6,8 0 6,8
Leasingskuld
Vid arets borjan 0 0 0
Arets anskaffningar 7.1 0 7.1
Betalningar under aret -1,9 0 -1,9
Réanta 0,5 0 0,5
Vid arets slut 5,6 0 5,6
Viarde enligt balansrakningen vid arets slut 5,6 0 5,6
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Forfaller
Inom 1 ar 1,5 0 1,5
Mellan 2 -5 ar 4.1 0 4.1
Efter 5 ar 0 0 0
Summa 5,6 0 5,6
Not 13 Langfristiga skulder 2019/2020 2018/2019 Totalt
Forfaller senare an 5 ar 0 0
Not 14 Finansiella anldggningstillgangar
Moderbolaget

Andelar i koncernforetag 2019/2020  2018/2019
Ingadende bokfort varde 120,0 120,0
Teckningsoptioner 4,6 0
Redovisat varde 124,6 120,0
Specifikation andelar i koncernforetag Kapitalandel Antal andelar Bokfort varde
Zutec Inc. (Ireland) Limited 100 % 104 545 124,6

Zutec (Australia) Pty Ltd 0% (90 %) 100 -

Zutec Asia Ltd 0% (100 %) 100 -

Zutec Inc (UK) Ltd 0% (100 %) 100 -
Summa 124,6

For samtliga foretag ar rostandelen densamma som kapitalandelen.

22 juni 2020 6kade Zutec Inc sitt &gande i i Zutec (Australia) Pty Ltd. fran 56 % till 90 %.

Koncernforetags totala kapitalandel i respektive dotterbolag anges inom parentes efter moderbolagets kapitalandel.

Uppgifter om koncernféretagen Org nummer Site
Zutec Inc. (Ireland) Limited 313471 Irland
Zutec (Australia) Pty Ltd ABN 54 129 531 531 Australien
Zutec Asia Ltd 1257208 Hong Kong
Zutec Inc (UK) Ltd 09335281 Storbritannien
Koncernen

Not 15 Kundfordringar och avtalstillgangar 2019/2020 2018/2019

Kundfordringar 6,6 19,8

Avtalstillgangar 0 0

Reservering fér vardeminskning -1,0 -4,8

Redovisat varde 5,6 15,0

Koncernen

Aldersanalys kundfordringar och avtalstillgangar 2019/2020 2018/2019

Ej forfallna kundfordringar och avtalstillgangar 5,6 5,0

Forfallna kundfordringar 31-90 dagar 0,3 1,6

Forfallna kundfordringar 91-180 dagar 0,3 5

Forfallna kundfordringar 181-360 dagar 0,3 3,4

Forfallna kundfordringar  mer ar 360 dagar 0,2 9,3

Summa 6,7 19,8

Nedskrivning 31-90 dagar -0,1 0

kundfordringar

Nedskrivning 91-180 dagar -0,2 0

kundfordringar

Nedskrivning 181-360 dagar -0,4 0

kundfordringar

Nedskrivning mer ar 360 dagar -0,4 0

kundfordringar

Summa -1,1 0
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Avsittning for osadkra kundfordringar och
avtalstillgangar

Ingaende balans -4,8 0
Nya avsattningar -6,7 -4,8
Konstaterade férluster 10,4 0
Summa -1,1 -4,8
Redovisat varde 5,6 15,0
Forutbetalda kostnader och upplupna Koncernen
Not 16 intakter 2019/2020 2018/2019
Lokalhyror 0,5 0,6
Forsakringar 0 0
Upplupna intakter (Avtalstillgangar) 0 0
Ovriga poster 0,6 0,8
Redovisat varde 1,1 1,4
Not 17 Aktiekapitalets utveckling och antalet Kvot- Antal Forandring av Totalt
aktier vérde aktier aktiekapitalet aktiekapital
(kr) (MSEK) (MSEK)
2017 Bolagsbildning 0,20 2500 000 0,5 0,5
2018 Apportemission 0,20 2500 000 0,5 1,0
2018 Nyemission 0,20 1931 339 0,4 1,4
2018 Nyemission 0,20 150 995 0 1,4
2019 Riktad nyemission 0,20 35416670 7.1 8,5
Vid arets utgang 0,20 42 500 004 8,5 8,5
Note 18  Aktierelaterad erséattningar Koncernen
2019/2020 Totalt
Riktad Incitaments
emission program
Teckningsoptioner vid arets bérjan 0 0 0
Teckningsoptioner utfardade 2020-05-22 (st.) 8,850,000 2950 000 11 800 000
Teckningskurs (kr) 0,52 0,52
Verkligt varde av teckningsoptioner utfardade till 4,6 54 4,7
verkstallande direktéren (MSEK)
Totalt bidrag till eget kapital 4,6 0,1 4,7
Moder-
bolaget
2019/2020 Totalt
Riktad Incitaments
emission program
Teckningsoptioner vid arets bérjan 0 0 0
Teckningsoptioner utfardade 2020-05-22 (st.) 8 850 000 2950 000 11 800 000
Teckningskurs (kr) 0,52 0,52
Verkligt varde av teckningsoptioner utfardade till 4,6 0,1 4,7
verkstallande direktéren (MSEK)
Totalt bidrag till eget kapital 4,6 0,1 4,7
Upplupna kostnader och forutbetalda Koncernen
Not 19 intékter 2019/2020 2018/2019
Lonerelaterade kostnader 0,4 0,2
Forutbetalda intakter (Avtalsskulder) 7,2 1,4
Athanese lanefaranti och ranta 3,3 0
Emissionskostnader 1,3 0
Ovriga poster 7.6 4,4
Summa 19,8 6,0

Sida 27 av 31



Zutec Holding AB (publ)
Org nr: 559136-0317

Koncernen
Not 20 Finansiella tillgangar och skulder 2019/2020 2018/2019
Finansiella tillgangar
Kundfordringar 5,6 15,0
Ovriga fordringar 3,7 3,8
Upplupna intakter (Avtalstillgangar) 0 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1,1 1,4
Likvida medel 57,6 15,1
Summa 68,0 35,3
Finansiella skulder
Leverantorsskulder 3,2 1,8
Ovriga skulder 18,8 4,4
Upplupna kostnader 19,8 6,0
Summa 41,8 12,2
Koncernen Moderbolaget
Not 21 Ataganden 2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019
Kapitalinsats
Betydande avtalade investeringar | slutet av
redovisningsperioden som inte ar upptagna som
skulder:
Nettotillgangar 0 0 124,6 0

Not 22 Transaktioner med narstaende

For information om transaktioner med ledande befattningshavare, se not 8.

Zutec Holdings har rantefria koncerninterna lan till Zutec (Ireland) limited samt Zutec Inc. (UK) limited, om 48,2 miljoner SEK
respektive 4,2 miljoner SEK.

Under rakenskapsaret har forsaljning skett mellan Irland och Australia. Dessutom har minoritetsédgaren i Australia, som enda
ersattning fran bolaget, fakturerat for sitt fortsatta arbete. Zutec Inc (Irleland) limited debiterade Zutec (Australia) Pty Ltd totalt 0,7
miljoner SEK rakenskapsaret 2019/2020. Arvodet bestar av 20 % av de totala intakter i Australia.

Inga ytterligare transaktioner med narstaende utéver ovan namnda.

Not 23 Vasentliga hdandelser efter
balansdagen

Det finns ett flertal vasentliga handelser efter balansdagen att rapportera,

¢ Ny saljorganisation med nytt ledarskap har utsetts,

¢ Ny finansorganisation med nytt ledarskap har utsetts,

e Nytt tredrsavtal vart 4,3 miljoner SEK har slutits med Caim Homes samt ytterligare ett nytt avtal vart 3,2 miljoner SEK med
Children Hospital,

e Lanet fran Athanese om 1 MEUR plus ranta har aterbetalats,

e Extra bolagsstdmma holls den 17 juli dar BDO utsags till nya revisorer,

e Hyresavtalet for Zutec (Ireland) limiteds kontor avslutades i fortid den 21 april 2021, istallet foér den 23 november 2021.

Not 24 Paverkan av Covid 19

Vi tror att Covid 19 kommer att 6ka digitaliseringen av byggindustrins programvaror. Vi har markt att vart féretag drar nytta av
denna framvaxande trend. Denna trend kan dock endast bedémas pa langre sikt nar det blir uppenbart om kunderna skjuter upp
framtida och befintlig utveckling. Det finns fortfarande en risk for féretaget om ett betydande antal anstallda blir sjuka eller behdver
sattas i karantan, vilket skulle orsaka forseningar i utvecklingen av nuvarande och nya projekt
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Styrelsen forsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS
sadana de antagits av EU och ger en réttvisande bild av koncernens stallning och resultat. Arsredovisningen har uppréttats
i enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av moderbolagets stéllning och resultat.
Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande 6versikt dver utvecklingen av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och oséakerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Styrelsen har den 27 oktober 2020 godkant denna koncernredovisning for offentliggérande den 28 oktober 2020.

Stockholm den 27 oktober 2020

/ S A~ L~

Mikael Nasstrém
Ordférande

£

Brian McgrTe (Oct 27, 2020 21:46 GMT)
Brian McGuire

Ot

Gustav Geisendorf

Stefan Charette

Per Akerman (Oct 27,2020 19:25 GMT+1)

Per Akerman

Q,gl'

Erik Gabrielson (Oct 27,2020 22:02 GMT+1)

Erik Gabrielson

Verkstéllande direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den 27 oktober 2020.

BDO Sweden AB
Jhan Harmanion

Johan Pharmanson (Oct 27, 2020 23:06 GMT+1)
Johan Pharmanson
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman 1 Zutec Holding AB
Orgor. 559136-0317

Unalsnden

Vi bar utfort an revisica av &rwredovisningsa och

kcocermmedovinmagen fbr Zatec Holding AB fx rakenskapadret
2018-07-01 - 2020-0630.

Enligt vir wpiteumg bar 1 wpprattats i anlighst
med &rusdovisningslagen och ger e § alla wasenthiza asesnden
mathvisando bild = fmansiolls sailining per dem 30

h%mMoﬁwMNMoﬁMh
drct enligt Intsrmational Fmancial Reporting Standards (IFRS),
sisom do antagits av EU, och dnmdovisningslagen.
Fonaltmingsbezanslsan ar firsnlis mod dnrodovisnimgens och

Grund for uttalanden

Vi har utfort rovisionsn enbizt Intamational Standards on Anditmg
(I5A) och god revisionssed 1 Svenge. Vist amsvar anligt dessa
standarder beskoivs nérmare i avimttet "Revisams asvar™. Viar
obaroends i Schdllande till moderbolaget och koncemen enligt god
mw:wahhxmwﬁngmmM
ansvar enlizt dessa kv

\Emmbmnhma’Moﬁ

andarilsenbiza som grnd v win walmden
Omt-m-w

av rwredovisningsa och keacarzredovisningen for
mmtmm =-2015-06-30 bar wefoets av o amman
TOVISr VAT 1 forttd och som Bomaten
revisionsbarattalse daterad 2015-09-24 med cmodifSerade
ustalanden i Rapport om &rwredovisningsa och
koocermrodoviamaen.

— Eopia av tidigare rovisors anmdlan enligt S kap 23 §
aktebohgilagen

— Eopior avundecatehercaligt Skap 232 §
aktobohgslagen.

Styrelsens ock verksstllande Srekidrens ansver

Det ar styrelsen och vedksaillands dircktorsn som bar ansvazet for
att frosdovisningon och koacermredovismingen upprattas och att de

e

sppiyser. nr o8 ar sillmplist, om fchd landsn som kas pverka

an fortsaeta varksamboton och att amanda antagamdst om
fortsatt drift om fortsatt drift tillsmpas dock % om
styrelsan och veckstallando diraiostrem avsar 2t likvidera bolagst,
upphdra med vesksamboten aller mte har adgot realistiskt akernath
&1l art 202 ndgot av detny.

Revisorns ansver

Vira madl & 22 wppod en imlig grad av sskarbot om heuvida
Frusdovisninge och koncemrodotisxmaen som balhot inte
mnehlllor ndem visenthn Shitighster, vare sig dessa barcr pd
cogentlighotsr ellar mmsstag, och att Imma an i
som mnohdller vira uttalanden  Rimlig s¥kechet 3r an hog znad av
sikarbot, men 3r mzen garant: fir att an revision som utiors enligt
ISA och god rovisiomssed i Sverige alltid kooomar aft wpptScka en
visantiiz Selaktighot om an sidam finns. Folaktighoter kan uppstd pd
grand av oegeathghotor eller misstag och anses vam vasantliga om
do anskilt eller tillsanemeams rimbigen kan forvants phverka do
ekozonsia beshut som amandars fattyr med grand @
Som dal av em revision ealigt ISA anvander vi professionallt
czdoms och 2ar an prefessicoellt kepaak mataliung wnder hala
revisionen. Dessmtom:

+ identfionar och bedomar 1 mdarma £ visetlin Shktgheter

biand annat utfrdn desw mukar och mharer RGN som &
och Sndymilzanliga for att utgon @ grund for vin

mu-m&mmm-mmu‘n

foljd av cegentlighotr 3r b An fir en vasantliz Slaktighst som

Mﬁmwh-ﬁnwx

méformation sller dsidosNttande av intern kontroll

* skaffar 11 oss an forsticlse av dan dal av bolagets merna kontroll
som har betydalse for vir renision for att utforma
ganskningsitaardor som & lamplige mod hensyn tll
m:-mﬂtmmhounm:h-id-

i 1&3'&5 Iper wom
-:Modlm direktorens
uppskattxmgar 1 mﬂmm.

* drar vi an shutsats om Mnplighoten i a styrelsem och
mmmmwmmmu
upprattandst av och koacemredovizmngen. Vi
drar ocksd en shutsats, med grund i de mbamtads revisicnsberisen,
om renida det fnns ndgon vasendig osskarhotfaktor som avier
shdna handalser eller fochdllanden som kaxn loda sl betydands
tvivel om bolagets och koncamens formiga att fortsstta
verksamboten Om vi drar shatsation a0t dot fmms an vasendlig
csdkarbots Sktor, mdsto 11 I revisicnsberamslon St

wm;ﬂmm:m:amodl

osskarhotsfaktors aller,
ummtmm-nhbtm
mﬁm Vira shutsateer basaras
P4 do revisionsbernis som izhamta: fram till dstumet for

revincnsharatislen. Dock kan fransida hamdalser aller
forhdllanden pora att o2t bolag och en koncern inte langre kan
fortsatta vedksamhoten

* wvardarar vi den Overgnpands preseatitionan, stuktun och
mnchiliot i drsredovisningsn och koncarmsedovisningen, dtriblnd
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avieands koncemredovisningsa. Vi azsvarar for styming,
Snurvakning och utfdrande av koacemrevisionsa. Vi &r casamt

ansvariga for vin wttalanden.
Vi dste mformars styrelian om bland aonat muisicnans

och inriktning sanet tidpunkton for dan. Vi mdste ocksd
informara om betydalsefully iaktogeler undar muionan,
danbland de eventuslla betydands brister : den mtema kontrollen
som vi identifiorat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattingar

Ualanden
Uttwer wir revision av och koncsrmredovisningsn
Bar vl fvea utftet an vision av och verkstallande

draktrens forvalming for Zutec Holdmg AB for mkensioapsirst
2019-07-01 — 2020-06-30 saxmt av forslaget sl dispositionar
betrafands bolagets vinst eller foxiust.

Vi tllstyrker att bolagsstiomon disponarar vimskn cabizt forslaget i
mwmmmmma
verksallands dircktoren ansvarsinhot for rakemkapsizt.
Grund for ustalanden

Vi bar ugont rovionsa ealiz god revisiomssed § Svenige. Vit

m;mmh:mﬁwm
ykesstizka ansvar enligt dessa krav.

Vi amser att do rovisionsberis vi har inhamtat ar sllackliga och
andardlsenbizy som grand fiv vin wtalnden.

Styrelsens ock verksstllande Srekidrens ansver
Dulny:dmmhzmwhhhptiﬂ

Virt mill beeraffands rovisionen av och darmed virt
witalands oo ansrarsfrihot, & att inhdenty revisionshevis fior att med

o rimliz arad av sikechet komna bedom om ndgon styrelseledamot
eller verkstallando drakettren i adgot vasemtligt avieende:
wmw.&ga‘tuglkyl&gﬂdgn
kan foranlods ersdeminguakoyldizhet mot bolagst,
nll-

* pd ndgot anmt syt handlat i strid med aksSebolagslagen,
drredorisningsingsn elsr bol .

Virt nal] betraffands revisionen av forslaget tll dispositionar av
belagets vinst eller foriust, och dirmed virt uttalinds om dotta, &r
att med rimiig grad av sikerhet bedoom om forslaget &r focealigt
mod akticbohyglagen.

Rimlig sskarhot 3r an hog grad av sikerhet, men ingen garams for
att en revision som utfdrs enligt god revisionssed : Svenige allid
kommer att uppeacia dazardar ellor forummelser som kan
foranleda erattamguakyidighot mot bolaget, ellar att et fomlag sll
dispositioner av bolagets vimst eller focnst inte 3r frenligt mod
aktsholagilagen.

Som an del av an revision enlizt god mvisicnssed 1 Sverige
mmkwpwmdmodhnpm

hn‘g@mmhmb‘tyﬂnh
belagsts sitmation. Vi gir igenom och pronvar fastade beshut,
beshesundarlag, vidtagza Stgardar och andra fockdllanden som &
relovanta fr virt uttalands om ansvarsfrihet. Som wnderiag for virt
uttalando om stymlsens forslag till dispositionsr betraffande
belagsts vinst aller foriust har vi granskat om frslaget ar foenligt
mod akticbohglagen.

Stockholm den cktober 2020
BDO Swedsn AB

Joham Pharmanson
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